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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — Novembro/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Or¢amentadrio ANEXO I
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentdario de novembro de 2025
gue demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdao Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 78,68%, 20,29% e
1,03% respectivamente, ndo ultrapassando o limite permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento



Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMVIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda
Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n?

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n?2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
qgue dos mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,54% representando um montante de R$
445.555,27(quatrocentos quarenta e cinco mil, quinhentos cinquenta e cinco reais, vinte e
sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno positivo de 4,31% representando um montante de RS 313.972,66(trezentos e treze
mil, novecentos setenta e dois reais, sessenta e seis centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno negativo de 2,29% representando um montante de R$9.040,37 (nove mil, quarenta
reais, trinta e sete centavos).



5.3. DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS tem como
prestadores de servicos de Gestao e Administracao os:

Gestdo Administragao
CACA DTN SA 2422080218 | B474% - CAIXA ECONOMIGA 2422998215  6474%  N3o disponivel
FEDERAL
GESTAD DE RECURSOS 1219429916  32,58% s/ .
B8 GESTAC DE RECUR 12.194.299.1 =fInfo BB GESTAD DE 1219429916  3258%  Nso disponivel
LU RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO 1.000.583,34 267% 3/ Info BANCO BRADESCO 1.000.583,34  267% N&o disponivel
GRAPHEN INVESTIMENTOS 6059  0,00% S/ Info FINAXIS CORRETORA 058 0,00% No disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE [INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico e mesmo com a redugao da receita e aumento da despesa.

O retorno acumulado em a novembro de 2025 alcangou a meta de rentabilidade, e mesmo
com o cendrio atual ainda estar muito instavel, ainda sim apresenta a possibilidade de alcancar
a meta no exercicio de 2025.

O atingimento da meta de rentabilidade no més representa 0,41% de meta de rentabilidade
contra 2,04% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 13,87%
contra 8,58% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
36.698.915,95

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 37.424.935,27

Podemos observar uma valoriza¢do de RS 726.019,32.
5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentacgées financeiras na importancia total de:

e RS 1.053.205,13 em aplicacbes e
e RS 1.077.673,70 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 750.487,890 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 2,04%.

5.7. AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR



190/2 | 13.077.415/0 | BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

025 001-05 PREVIDENCIARIO 28/11/2025 | Resgate 146.853,35

189/2 | 07.442.078/0 | BBIMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF

025 001-05 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 28/11/2025 | Aplicacdo 12.000,00

188/2 | 14.508.643/0 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF

025 001-55 CIC RENDA FIXA SIMPLES 28/11/2025 | Resgate 8.614,60

187/2 | 10.577.503/0 | CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP

025 001-88 LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 28/11/2025 | Aplicacdo 9.382,16

186/2 | 14.508.643/0 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF

025 001-55 CIC RENDA FIXA SIMPLES 27/11/2025 | Resgate 820.450,62

185/2 | 13.077.415/0 | BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

025 001-05 PREVIDENCIARIO 18/11/2025 | Aplicagdo 32.194,78
Amortizagdo /

184/2 | 45.443.514/0 | CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA Pagamento de

027 001-50 FIF RENDA FIXA 18/11/2025 | Cupom 46.307,73

183/2 | 14.508.643/0 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF

025 001-55 CIC RENDA FIXA SIMPLES 18/11/2025 | Aplicagdo 47.634,60
Amortizagdo /

182/2 | 56.208.863/0 | CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP Pagamento de

025 001-03 LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/11/2025 | Cupom 1.326,87

181/2 | 13.077.415/0 | BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

025 001-05 PREVIDENCIARIO 17/11/2025 | Aplicagdo 3.535,63

180/2 | 46.134.096/0 | BBTITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA

025 001-81 FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/11/2025 | Resgate 32.194,78

179/2 | 14.508.643/0 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF

025 001-55 CIC RENDA FIXA SIMPLES 14/11/2025 | Aplicagdo 394.299,26

178/2 | 03.737.206/0 | CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

025 001-97 REFERENCIADO DI LP 14/11/2025 | Aplicagdo 361.042,38

177/2 | 14.508.643/0 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF

025 001-55 CIC RENDA FIXA SIMPLES 12/11/2025 | Aplicagdo 590,00
Amortizagdo /

176/2 17.098.794/0 Pagamento de

025 001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 12/11/2025 | Cupom 590,00

175/2 | 03.737.206/0 | CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

025 001-97 REFERENCIADO DI LP 11/11/2025 | Aplicagdo 13.883,54

174/2 | 14.508.643/0 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF

025 001-55 CIC RENDA FIXA SIMPLES 10/11/2025 | Aplicagdo 13.779,77

173/2 | 13.077.415/0 | BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

025 001-05 PREVIDENCIARIO 07/11/2025 | Aplicagdo 164.863,01

172/2 | 14.508.643/0 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF

025 001-55 CIC RENDA FIXA SIMPLES 03/11/2025 | Resgate 21.335,75

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS




A andlise de risco feita contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,81% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
1,04%, no segmento de renda variavel o valor é de 4,55%,e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor é de 7,21%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sao fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de em media 80,48% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por ndo seguir a movimentacdo.
Mesmo tendo em vista o cendrio econbmico que vem tornando os investimentos muitos
volateis.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento.

10. PLANO DE CONTINGENCIA



Em analise as informagdes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas com a
orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados ébices nas informacdes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Carmo do Cajuru, 20 de janeiro de 2026.

Alcione Alves Santos
Diretora Executiva do PREVCARMO

Membros do Comité de Investimentos:

Jorge Anténio Batista da Silva

Aline Costa Fernandes

Flavia Regina Passos






Panorama Economico

SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O cendrio econOmico internacional em novembro foi marcado por transicdo e
cautela. As principais economias mantiveram politicas monetarias estaveis, com inflacdo
desacelerando e indicadores de atividade mostrando crescimento moderado, porém
desigual entre regides. Nos Estados Unidos, a expectativa de corte de juros em 2026 reduziu
aforca global do ddlar, enquanto a Europa manteve estabilidade e a China apresentou sinais
de desaceleracdo, apesar de estimulos pontuais.

No Brasil, o ambiente econ6mico apresentou maior estabilidade. A taxa basica de
juros (Selic) permaneceu em 15,00% ao ano, reforcando a politica de controle inflacionario.
O IPCA registrou alta de 0,18% no més, acumulando aproximadamente 4,5% no ano. O
cambio apresentou leve valorizagao do real frente ao ddélar, e o mercado financeiro mostrou
desempenho positivo, com avango na renda varidvel e resultados mistos na renda fixa,
dependendo do prazo e indexador.

De forma geral, o més foi marcado por um cendrio de inflagao controlada, juros
elevados e volatilidade moderada, refletindo um ambiente mais previsivel para decisdes
financeiras publicas.
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INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

X CURVA DE JUROS

Em novembro de 2025, o rendimento do Titulo do Tesouro (Treasury Bond - T Bond)
de 10 anos voltou a ficar acima de 4%, encerrando o més proximo de 4,02%. Esse movimento
indica que o mercado ainda exige um retorno maior para investimentos de longo prazo,
mesmo com sinais de desaceleracdo da economia dos Estados Unidos. Dados mais fracos de
consumo e do mercado de trabalho contribuiram para esse cenario, reforcando a percepgao
de que o crescimento econémico deve continuar moderado.

No curto prazo, a Nota do Tesouro (Treasury Note - T Note) de 2 anos fechou
novembro em torno de 3,49%, com leve queda ao longo do més. Ja a Letra do Tesouro
(Treasury Bill - T Bill) de 52 semanas permaneceu praticamente estdvel, em torno de 3,60%.
Esses resultados mostram que os investidores esperam juros mais baixos nos proximos
meses, mas sem movimentos bruscos, mantendo a liquidez e a volatilidade de curto prazo
sob controle.

A curva de juros segue dividida: os vencimentos curtos refletem expectativa de
reducdo gradual das taxas, enquanto os vencimentos longos permanecem pressionados por
fatores estruturais, como o alto déficit publico e a necessidade continua de emissao de
titulos. Isso sinaliza um mercado que ndo vé recessao imediata, mas reconhece atividade
econOmica mais fraca e a necessidade de politicas monetdrias mais suaves ao longo do

tempo
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<  DOLLAR INDEX (DXY)

Entre outubro e novembro de 2025, o Dollar Index, indicador que mede a forca do
délar frente a moedas importantes como euro, iene e libra, apresentou uma queda leve,
passando de 99,63 para 99,41. Essa variacdo (-0,22%) indica que ndo houve fuga global do
délar, mas sim um ajuste gradual de expectativas. O mercado passou a entender que o
Federal Reserve poderia iniciar cortes moderados de juros ao longo de 2026, apds sinais de
desaceleracdo da economia americana. Quando os investidores acreditam que os juros no
pais vao cair, o délar tende a perder um pouco de forga, porque o retorno de ativos em ddlar
fica menos atrativo.

Outro fator importante foi o fim do shutdown nos Estados Unidos, que reduziu a
incerteza politica e fiscal no curto prazo. Com o governo normalizado e a divulgacdo de
dados econdmicos retomada, o mercado deixou de buscar protecdo extrema no délar. Esse
alivio levou parte dos investidores a migrar para ativos de risco, como Bolsas e moedas de
outros paises, contribuindo para a ligeira queda do indice.

Vale destacar que essa movimentagdo nao representa fraqueza estrutural do délar,
mas sim um ajuste de curto prazo. O indice permaneceu préoximo da marca de 100 pontos,
que historicamente é considerada um nivel de equilibrio. Na pratica, o DXY mostrou que o
mercado enxerga os Estados Unidos com economia ainda sélida, porém em ritmo mais
moderado, o que favorece transi¢do para uma politica monetdria menos apertada.

**  MERCADO DE TRABALHO

Em novembro de 2025, o mercado de trabalho dos Estados Unidos mostrou sinais de
enfraquecimento. Os dados divulgados ao longo do més indicaram uma redugao no ritmo
de contratacbes e um aumento gradual na taxa de desemprego. O relatério ADP
Employment Change, que mede as contratagdes do setor privado, registrou perda de vagas
no més, mostrando que empresas estdo mais cautelosas para ampliar equipes.

Outro indicador importante, o relatério da empresa Challenger, Gray & Christmas,
apontou um volume elevado de anuncios de cortes de empregos, refletindo um movimento
de ajuste de custos por parte das empresas. Esse indicador, embora ndo mostre demissodes
imediatas, sinaliza reducdo de vagas futuras, especialmente em setores como tecnologia,
varejo e industria.
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Ja o Non-Farm Payrolls, indicador oficial do governo americano para criacdo de
empregos, mostrou crescimento, porém em um ritmo menor do que meses anteriores.
Apesar de ainda haver geracdo de vagas, o resultado indica perda de for¢a do mercado de
trabalho, especialmente quando analisado junto ao aumento da taxa de desemprego e a
gueda na abertura de novas posicoes.

Esse conjunto de dados mostra um ambiente de transicdo: o mercado de trabalho
ndo estad em crise, mas perdeu intensidade. Empresas estdo contratando menos, cortando
parte das equipes e reduzindo planos de expansdo. Esse comportamento estd alinhado ao
cenario econémico atual, marcado por desaceleracao da atividade e expectativa de reducao
gradual dos juros no pais.

No acompanhamento econGmico, esse movimento é relevante, pois um mercado de
trabalho mais fraco tende a reduzir a pressdo sobre os saldrios e, consequentemente, sobre
ainflacdo, o que pode influenciar as proximas decisdes do Banco Central dos Estados Unidos
(Federal Reserve).

¢ INFLACAO

Em outubro e novembro de 2025, ocorreu uma situagao incomum relacionada aos
dados oficiais de inflagdo nos Estados Unidos. A divulgacdo de alguns indicadores foi
atrasada devido ao shutdown do governo americano, o que interrompeu temporariamente
a coleta e publicagdo de estatisticas econdmicas. Por esse motivo, ainda nao ha registros
consolidados e definitivos para esses dois meses.

O ultimo dado completo disponivel do indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
corresponde ao més de setembro de 2025, quando a inflagdao anual estava em 3,0%. Esse
resultado indicava continuidade do movimento de desaceleragdao observado ao longo do
ano, apés um periodo de inflagdo mais elevada. Ja os valores referentes ao més de outubro
nao foram divulgados oficialmente e, até o final de novembro, a atualiza¢do ainda ndo havia
sido retomada.

Outro indicador importante para analise da inflagdo nos Estados Unidos é o PCE, que
acompanha os gastos e padroes de consumo das familias. Esse indicador também nao teve
atualizacdo para outubro e novembro. A ultima leitura disponivel é referente a agosto de
2025, quando o nucleo da inflagdao registrava aproximadamente 2,9% ao ano, valor
proximo, mas ainda acima, da meta oficial do Federal Reserve.
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Mesmo sem os dados oficiais mais recentes, as estimativas divulgadas por
economistas e instituicdes indicam que a inflacdo provavelmente continuou desacelerando
nos meses de outubro e novembro. Entre os principais fatores associados a esse movimento
estdo a redugdo no ritmo de contratagées, menor pressao salarial, queda nos precos de
energia e desaceleracdo da demanda interna.

Esse contexto reforca a percepcdo de que a economia norte-americana esta
atravessando uma fase de ajuste gradual. A queda da inflacdo, combinada com sinais de
perda de folego do crescimento e do mercado de trabalho, pode abrir espaco para uma
possivel redugdo das taxas de juros ao longo de 2026. A confirmacdo dessa tendéncia
dependerd das proximas divulgacoes oficiais dos indicadores econémicos.

 JUROS

Em novembro de 2025, os juros nos Estados Unidos permaneceram estaveis na faixa
de 3,75% a 4,00% ao ano, patamar definido pelo Federal Reserve (Fed) na reunido anterior
do FOMC, realizada em 29 de outubro. Essa decisdo deu continuidade ao movimento de
reducdo gradual da taxa basica iniciado meses antes, apds um periodo prolongado de juros
elevados para conter a inflagdo.

Na coletiva apds a reunido, o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, afirmou
gue o comité estd adotando uma postura cuidadosa. Segundo ele, futuros cortes de juros
“nao estdo garantidos” e dependerdo da evolugdo dos dados econGmicos, especialmente
inflacdo e mercado de trabalho. Powell destacou que o Fed esta buscando equilibrio entre
dois objetivos: controlar a inflagdo e evitar um esfriamento excessivo da economia,
especialmente porque indicadores recentes mostram menor ritmo de contratagdes e
aumento nos anuncios de demissoes.

Outro ponto importante comunicado pelo Fed foi o encerramento do processo
conhecido como quantitative tightening (QT), que consiste na redugao gradual do balango
de ativos do banco central. A decisdao de encerrar o QT a partir de 12 de dezembro sinaliza
uma mudanca relevante na politica monetdria: além de manter os juros em patamar mais
baixo, o banco central também optou por parar de restringir liquidez no mercado. Em termos
simples, trata-se de uma postura menos rigida do que nos meses anteriores.

Esse conjunto de decisGes mostra que a politica monetdria norte-americana entrou
em uma nova fase. A inflacdo ainda esta acima da meta de 2%, mas vem diminuindo de
forma consistente, enquanto a atividade econémica e o mercado de trabalho demonstram
sinais de desaceleragdo. Nesse contexto, manter os juros estaveis e suspender o aperto via
balango permite ao Fed observar o comportamento da economia antes de decidir os
proximos passos.
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De forma geral, o cenario atual aponta para uma economia em transi¢do: juros ainda
elevados em comparacao ao periodo pré-pandemia, porém com orientacdo mais moderada.
As proximas divulgacdes oficiais de inflacdo e emprego devem ser decisivas para confirmar
se o Fed continuard reduzindo juros ao longo de 2026 ou adotard uma pausa mais
prolongada.

«*  RENDA VARIAVEL

Em novembro de 2025, os principais indices de ag¢Oes dos Estados Unidos
apresentaram desempenho misto, refletindo tanto a realizagdao de lucros em grandes
empresas de tecnologia quanto o otimismo com os proximos passos da politica monetaria
do Federal Reserve.

e O S&P 500 encerrou o més em 6.870,40 pontos, registrando uma queda de
aproximadamente 1,5%. O recuo foi puxado por grandes companhias de tecnologia,
que tiveram corregcao apods fortes ganhos anteriores.

e O Nasdaq Composite fechou em 23.578,13 pontos, com alta mensal de cerca de
2,2%, sustentado por resultados solidos de empresas como Nvidia e Apple, que
continuaram a superar expectativas de lucro.

e O Dow Jones Industrial Average avancou para 47.954,99 pontos, acumulando ganho
de 2,2%, beneficiado pelo bom desempenho de setores industriais e de saude, que
atrairam fluxo defensivo em meio as incertezas sobre inflagdo e mercado de
trabalho.
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INDICADORES DE ATIVIDADE AMERICANO
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No terceiro trimestre de 2025, a economia dos Estados Unidos mostrou sinais de
crescimento, mas ainda sem um resultado oficial consolidado. O nUmero que costuma ser
divulgado pelo Bureau of Economic Analysis (BEA) foi adiado por causa do shutdown do
governo americano, que interrompeu temporariamente a publicacdo de dados economicos.
Por isso, até o fim de novembro ndo havia um valor definitivo do PIB divulgado pelo érgao
responsavel.

Mesmo sem o dado oficial, varias instituicdes continuaram estimando o desempenho
da economia. O modelo do Federal Reserve de Atlanta, chamado GDPNow, projetou um
crescimento em torno de 4,0% ao ano para o trimestre, indicando um ritmo de atividade
considerado robusto para os padrdes recentes. Analistas de mercado entrevistados por
agéncias como Reuters e BBC também sinalizaram proje¢des nesta faixa, apontando para
um trimestre com desempenho positivo.

Essas estimativas sugerem que o consumo das familias, o setor de servigos e parte
da atividade industrial contribuiram para o crescimento. No entanto, ao mesmo tempo em
gue ha projecdes positivas, o ambiente econ6mico mostra sinais mistos, com desaceleragao
no mercado de trabalho e inflagdo ainda acima da meta, fatores que podem influenciar os
préximos trimestres.

Enguanto o numero final do PIB ndo é divulgado oficialmente, o cendrio pode ser
resumido da seguinte forma: a economia norte-americana parece ter registrado um
trimestre de bom desempenho, mas ainda ha cautela devido a falta de dados completos e a
combinacgdo de inflagdo persistente e moderada perda de ritmo do mercado de trabalho.




Panorama Economico

O indicador que mede a atividade econémica combinada dos setores de industria e
servicos nos Estados Unidos, o S&P Global Composite PMI, registrou queda de 54,6 em
outubro para 54,2 em novembro de 2025. Mesmo com essa leve reducdo, o indice segue
acima de 50, o que indica que a economia norte-americana continua em expansao, porém
em um ritmo mais moderado.

No setor de servicos, o PMI subiu de 54,8 em outubro para 55,0 em novembro,
mostrando que esse segmento permanece como o principal motor de crescimento da
economia. Isso significa que empresas continuam atendendo demanda, recebendo novos
pedidos e mantendo um fluxo positivo de atividades. Ja no setor industrial, houve uma leve
desaceleracdo, com o indice passando de 52,5 em outubro para 52,2 em novembro, mas
ainda mantendo sinal de expansao.

Esse conjunto de indicadores mostra que a economia dos Estados Unidos esta
avangando, mas com diferencas entre setores. Os servicos seguem fortes, enquanto a
industria cresce em ritmo mais lento, possivelmente refletindo custos mais altos, demanda
global menor e ajustes relacionados ao ciclo econémico.

De forma geral, o desempenho do PMI composto aponta que a economia norte-
americana continua ativa e com expansao moderada, sem sinais de retragao no periodo
analisado. A desaceleragdo leve observada esta alinhada ao cenario de ajuste econémico e
politica monetdaria mais restritiva ao final de 2025.
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ZONA DO EURO O

** INFLACAO

A inflacdo na Zona do Euro mostrou um comportamento relativamente estavel no
final de 2025, ainda préxima da meta de 2% estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE).
Em outubro de 2025, o indice oficial de pregos ao consumidor (CPI) registrou uma taxa anual
de 2,1%, mostrando leve desaceleracdo em relagao aos meses anteriores. Esse resultado
refletiu principalmente a queda nos precos de energia e moderagao nos precos de bens
industriais.

Ja em novembro de 2025, a inflagao voltou a subir levemente, alcangando 2,2% ao
ano, segundo dados preliminares. Apesar da variagao ser pequena, esse movimento indica
que alguns componentes continuam pressionando os pregos, especialmente o setor de
servigos, que segue com variagao superior ao indice geral. A inflagdao subjacente (que exclui
alimentos e energia), permanece em torno de 2,4%, sugerindo que parte da pressao
inflacionaria estad ligada a fatores internos da economia, como saldrios e demanda de
Servigos.

No lado da industria, o PPI (indice de Pregos ao Produtor), que costuma antecipar
tendéncias para os pregos ao consumidor, continua em campo negativo. A leitura mais
recente aponta queda préxima a —0,5% ao ano, indicando redugdo nos custos de produgao.
Esse movimento pode contribuir para aliviar a inflagdo ao consumidor nos préoximos meses,
caso persistam os sinais de desaceleracao.

No geral, os dados de outubro e novembro mostram que a inflagdo segue moderada,
com uma leve oscilagdo entre 2,1% e 2,2%, ainda um pouco acima da meta do BCE. A
combinacgdo de estabilidade no CPI e queda no PPl sugere que o ambiente inflacionario esta
mais controlado, mas ainda exige acompanhamento devido ao peso persistente dos servicos
na formacao de precos.
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¢ JUROS

A politica monetdria na Zona do Euro manteve-se estdvel ao longo do final de 2025.
Em outubro de 2025, a taxa basica de juros do Banco Central Europeu (BCE) permaneceu
em 2,15% ao ano, com a taxa de depdsito em 2,00%, que representa a taxa paga aos bancos
comerciais quando estes depositam o excesso de liquidez no BCE. Esse patamar ja vinha
sendo sinalizado como adequado pela presidente Christine Lagarde, que ressaltou que o BCE
estava acompanhando a evolucdo da inflacdo e da atividade econémica antes de considerar
qgualquer mudanca.

Em novembro de 2025, o BCE novamente manteve 0s juros nos mesmos niveis, com
a taxa principal em 2,15% ao ano e a taxa de depdsito em 2,00%. Na ocasido, Christine
Lagarde afirmou que “as taxas estdo no nivel correto no momento”, reforcando que ndo ha
pressa para reduzir o custo do crédito. Ela também destacou que as proximas decisGes
continuardo dependentes dos dados econdmicos, com atencdo especial a inflagdo, ao
mercado de trabalho e ao desempenho da atividade econémica.

Analistas consultados pela Reuters compartilham essa interpretagao e apontam que
a expectativa predominante é de que as taxas permanegam estdveis pelo menos até a
segunda metade de 2026. Essa projecao leva em conta que a inflagdo esta perto da meta
definida pelo BCE, mas ainda apresenta pressdes no setor de servigos, enquanto o
crescimento econémico segue moderado. Para os analistas, a atuagdo atual do BCE busca
equilibrar o controle da inflagdo com o risco de uma desaceleragao econdmica mais intensa.
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INDICADORES DE ATIVIDADE DA ZONA DO EURO
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O desempenho econdmico da Zona do Euro mostrou sinais positivos no final de 2025.
O PMI Composto da regido alcangou 52,8 pontos em novembro de 2025, resultado que
indica expansdo da atividade economica. Esse valor ficou acima do registrado em outubro,
guando o indice estava em 52,5 pontos, e representa um dos melhores niveis desde 2023.
Como o indicador permanece acima de 50 pontos, ele sinaliza que as empresas continuam
aumentando producdo, contratando servicos e recebendo mais pedidos, refletindo um
ambiente econémico favoravel.

No detalhamento do indicador, o setor de servigos se destacou, registrando
aproximadamente 53,6 pontos em novembro e demonstrando um ritmo consistente de
expansdo. Esse desempenho ajudou a compensar a fraqueza observada na industria, ja que
o PMI de manufatura ficou proximo de 49,6 pontos, permanecendo em territério de
contragdo. Essa diferenga entre setores mostra que a recuperagdo na Zona do Euro ainda
nao é uniforme, com a industria enfrentando desafios ligados a custos operacionais, menor
demanda externa e ajustes produtivos.

O avancgo do PMI em novembro reforca a interpretacao de que a economia da Zona
do Euro segue em expansdo moderada, mesmo com diferengas entre os setores produtivos.
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CHINA

** INFLACAO

A inflacdo na China apresentou comportamento estavel no final de 2025, com sinais
de leve recuperacdo apods um periodo de pressées deflacionarias. Em outubro de 2025, o
indice oficial de pregos ao consumidor (CPI) registrou alta anual de aproximadamente 0,2%,
enquanto a variacdo mensal ficou préoxima de +0,2%. Esses valores indicaram uma reversao
do quadro anterior de deflagao e sugeriram que a demanda doméstica comegou a mostrar
sinais moderados de melhora.

Para novembro de 2025, os dados disponiveis indicam que o CPl se manteve em
niveis baixos e estaveis, sem avancos significativos em relagdo ao més anterior. Essa
estabilidade reflete um cendrio em que os precos ao consumidor ainda ndo respondem de
forma consistente a estimulos econOmicos internos, mas também ndo retornam ao
territdério negativo observado no inicio do ano. No campo industrial, o indice de pregos ao
produtor (PPI) permaneceu em terreno deflacionario, proximo de -2,1% na comparagao
anual. Esse resultado confirma que os custos industriais continuam em queda, influenciados
por excesso de capacidade produtiva e desacelera¢gdo na demanda interna e global.

A combinagao entre um CPI praticamente estavel em novembro e um PPl em queda
reforca a leitura de que a economia chinesa segue em um ambiente de inflagdo baixa e com
pressdes reduzidas sobre os precos finais ao consumidor. Esse comportamento sugere que
ainda existe espaco para politicas de estimulo econémico, caso o governo chinés considere
necessario apoiar o crescimento ou a atividade industrial nos préximos meses.

¢ JUROS

A politica monetdria chinesa permaneceu estavel em novembro de 2025, com o
Banco Central Chinés (PBoC) mantendo as principais taxas de empréstimo sem alteracdes. A
Loan Prime Rate (LPR) de 1 ano permaneceu em 3,0%, enquanto a LPR de 5 anos, utilizada
principalmente para financiamentos imobiliarios, ficou em 3,5%. Essa foi a sexta decisao
consecutiva de manutencao, refletindo uma postura cautelosa do banco central diante da
combinacdo de inflacdo baixa e desaceleragdao econémica.
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A decisdo de manter os juros estd alinhada ao contexto recente de inflacdo moderada
e pressao deflaciondria na industria, com o objetivo de apoiar a atividade econ6mica sem
gerar instabilidade financeira. Em novembro, o comportamento dos pre¢os ao consumidor
se manteve contido e préximo de estabilidade, enquanto o indice de precos ao produtor
continuou em campo negativo, refletindo queda nos custos industriais e demanda interna
ainda fraca.

Ao ndo ajustar as taxas, o PBoC sinaliza que pretende manter o crédito acessivel, mas
sem adotar novos estimulos agressivos. A estratégia prioriza equilibrio: incentivar o
consumo e o crédito privado, principalmente no setor imobilidrio, enquanto monitora riscos
financeiros e o comportamento dos pregos. Para analistas, essa postura sugere que os juros
devem permanecer estaveis no curto prazo, até que haja sinais mais claros de recuperacao
economica.

INDICADORES DE ATIVIDADE CHINES

< PIB

L)

As expectativas para o desempenho econ6mico da China no final de 2025 sdo
moderadas. Segundo uma pesquisa da Reuters, analistas acreditam que o pais deve encerrar
0 ano com crescimento proximo de 4,3%, abaixo da meta informal do governo de
aproximadamente 5%. Essa projecdo reflete uma visdo de desaceleragdao em relagdao ao
ritmo observado no inicio do ano.

Para o quarto trimestre de 2025, a expectativa é de que a economia continue
avanc¢ando, porém em um ritmo mais lento. A desaceleragdo é atribuida a fatores como a
fraqueza no setor imobilidrio, consumo doméstico mais fraco e menor demanda externa por
produtos chineses. Mesmo com estimulos adotados ao longo do ano, esses desafios
estruturais continuam pesando sobre a atividade econémica.

Os analistas destacam que apesar de o crescimento ainda ser positivo, ele é
considerado moderado e dependente de politicas de incentivo e suporte fiscal. Nesse
contexto, o fim de 2025 é visto como um periodo de transicdo, no qual a China tenta manter
sua economia em expansdo, enquanto enfrenta sinais de perda de folego em setores
importantes.
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O PMI Composto da China apresentou desaceleragdao em novembro de 2025, ficando
em 51,2 pontos. Esse resultado representa uma queda em relacdo a outubro, quando o
indice estava em 51,8 pontos. Mesmo com a reducdo, o indicador permaneceu acima da
linha de 50 pontos, o que significa que a atividade econdmica do pais ainda esta em
expansdo, embora em um ritmo mais fraco.

Os dados setoriais ajudam a entender esse movimento. No setor industrial, o PMI de
manufatura ficou em aproximadamente 49,2 pontos, nimero abaixo de 50 e que sinaliza
contracdo. Esse desempenho indica que a industria continua enfrentando dificuldade,
refletindo menor demanda interna, desaceleragdo global e ajustes no setor exportador. Ja o
setor de servigos também mostrou perda de forga, registrando queda no ritmo de atividade
em relacdo ao més anterior.

O recuo no PMI Composto em novembro refor¢a a percepgdo de que a economia
chinesa segue em expansao moderada, porém com fragilidades importantes. A combinagao
de industria em zona negativa e servigos perdendo ritmo mostra que o crescimento ainda
nao é uniforme nem sustentado. Para analistas, esse cenario sugere que, sem estimulos
adicionais ou melhora da demanda, a atividade econ6mica pode continuar avangando
lentamente nos préoximos meses.
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¢ JUROS

A taxa basica de juros do Brasil (Selic), em novembro de 2025, foi mantida em 15,00%
ao ano pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). Essa decisdo reforca uma postura
cautelosa do Banco Central diante do cendrio econdmico doméstico e internacional.
Segundo a autoridade monetaria, esse patamar ainda é considerado adequado para ajudar
no controle da inflacdo e manter as expectativas alinhadas a meta.

A manutengado da Selic reflete principalmente trés fatores: o comportamento ainda
elevado de alguns componentes da inflagdo, a incerteza global, e a necessidade de
consolidar uma trajetéria mais estdvel para as expectativas futuras de pregos. O Banco
Central ressaltou que possiveis mudangas dependerdao da evolugdao dos indicadores
econdmicos, especialmente inflagdo, atividade econémica e proje¢des do mercado.

Para a economia real, juros nesse nivel continuam restringindo o consumo e o
investimento, pois encarecem o crédito e reduzem o ritmo da atividade econémica. J4 para
investidores institucionais e gestores publicos, o cendrio mantém forte atratividade de
ativos indexados a Selic e outras aplica¢gdes de renda fixa, garantindo retornos elevados no
curto prazo.

Em sintese, o més de novembro de 2025 foi marcado por estabilidade na politica
monetaria brasileira. A Selic mantida em 15% reforga a prioridade do Banco Central no
controle da inflagdo e na busca por previsibilidade econémica, elementos essenciais para
planejamento financeiro e tomada de decisdao em finangas publicas e investimentos.
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0] |PCA, indice oficial de inflagcdo do Brasil, registrou em novembro de 2025, alta de
0,18% no més, mantendo um ritmo moderado de avango dos precos. Com esse resultado, a
inflacdo acumulada no ano atingiu 3,92%, enquanto o acumulado em 12 meses ficou em
4,46%, situando-se dentro do intervalo da meta estabelecida pelo Banco Central, ainda que
proximo ao limite superior.

A composicdo do indice mostra que alguns grupos tiveram maior influéncia no
resultado. O grupo de Transportes foi um dos principais responsdveis pela alta,
impulsionado por reajustes em passagens aéreas (+11,9%) e variacdes nos combustiveis em
algumas regides. O setor de Despesas pessoais, que inclui hospedagem e servigos, também
exerceu pressdo, refletindo aumentos em servigcos pessoais e eventos especificos como a
COP30 em Belém. Além disso, o grupo de Habitagdo contribuiu com alta de 0,52%,
influenciado por reajustes na energia elétrica.

Por outro lado, alguns grupos ajudaram a conter uma alta maior. O segmento de
Alimentacgao e bebidas apresentou leve queda (-0,01%), favorecido por condi¢des de oferta
mais equilibradas e recuos expressivos em itens como tomate (-10,38%) e arroz (-2,86%). O
grupo de Saude e cuidados pessoais também registrou leve recuo (-0,04%), puxado por
produtos de higiene.

De forma geral, o resultado de novembro aponta para um cendrio de inflagao
controlada, porém ainda sensivel a servigos e pre¢cos administrados, setores mais resistentes
a politica monetdria. A combinagdo de juros elevados (Selic em 15% ao ano), estabilidade
cambial e demanda moderada tem ajudado a impedir aceleragao mais forte dos precos,
contribuindo para um ambiente de maior previsibilidade econémica e planejamento
financeiro.

Ja o |GP-M, indice Geral de Precos — Mercado registrou alta de 0,27%, em
novembro revertendo a queda de -0,36% em outubro. Esse movimento indica uma
mudanca de direcdo do indice no periodo. Apesar da alta mensal, o IGP-M ainda acumula
queda de —1,03% no ano e variagao negativa de —0,11% em 12 meses, o que significa que,
na média, os precos medidos pelo indicador estdo ligeiramente mais baixos do que no
mesmo periodo do ano anterior.

A alta de novembro foi influenciada principalmente pelo avanco do indice de Pregos
ao Produtor Amplo (IPA), que responde por 60% da composi¢cdo do IGP-M. Nesse grupo,
houve aumento nos precos de produtos agropecuarios (+0,46%) e industriais (+0,21%),
refletindo reajustes em commodities e insumos de produgao.
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O indice de Pre¢os ao Consumidor (IPC) também apresentou elevacdo de 0,25%,
mostrando que parte desses aumentos comegou a chegar ao varejo, com destaque para os
grupos de Saude e cuidados pessoais (+0,67%) e Educagao, leitura e recreacdo (+1,17%).
Além disso, o indice Nacional de Custo da Constru¢do (INCC) teve alta de 0,28%,
contribuindo para a variacao final do indicador.

De maneira geral, o resultado de novembro mostra que o IGP-M segue oscilando
conforme o comportamento dos precos no atacado e na cadeia produtiva. Embora o indice
tenha voltado ao campo positivo no més, o acumulado ainda indica leve deflagdo, o que
pode impactar contratos corrigidos pelo IGP-M, como aluguéis e tarifas, resultando em
reajustes menores ou até reducoes.

INDICADORES DE ATIVIDADE BRASILEIRO

< PMI

L)

Em novembro de 2025, o PMI Composto do Brasil registrou 49,6 pontos,
apresentando melhora em relagdo ao més anterior, quando o indice estava em 48,2 pontos.
Apesar desse avango, o resultado ainda se mantém abaixo da marca de 50 pontos, o que
indica que a atividade econémica do setor privado segue em leve contragdo, mas com sinais
de estabiliza¢do e retomada gradual.

A composicdo do indicador ajuda a entender esse movimento. O setor industrial
apresentou PMI de 48,8 pontos em novembro, contra 48,2 em outubro, mostrando uma
desaceleragdo no ritmo de queda, mas ainda em campo negativo. J4 o setor de servigos
apresentou desempenho melhor, alcangando 50,1 pontos em novembro, voltando para a
zona de expansdo apos registrar nimeros mais fracos no més anterior.

O resultado de 49,6 pontos sugere que a economia brasileira estd se aproximando
de um ponto de equilibrio, com melhora na confianca e no volume de atividade,
especialmente no setor de servicos. No entanto, a industria ainda enfrenta desafios
relacionados a demanda e custos produtivos, o que limita o avango mais consistente do
indicador agregado.

No geral, o dado de novembro sinaliza um cenadrio de transicdo: a atividade
econdmica permanece moderada, ainda sem expansado plena, mas com sinais de melhora na
margem. Esse tipo de indicador é relevante para monitorar o ritmo da economia e antecipar
possiveis movimentos futuros de mercado e de politica econémica.
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O délar ficou mais barato em relacdo ao real em novembro de 2025. No fim do més,
o cambio estava perto de RS 5,33, enquanto no final de outubro estava préximo de R$ 5,38.
Isso significa que o real se valorizou um pouco nesse periodo.

Essa mudanca aconteceu principalmente porque os juros no Brasil continuam altos
(Selic em 15%), o que atrai investidores estrangeiros e aumenta a entrada de délares no
pais. Além disso, houve expectativa de que os Estados Unidos possam reduzir seus juros
nos proximos meses, o que enfraqueceu o délar no cenario global. Outro ponto que ajudou
foi uma percepcao de maior estabilidade fiscal no Brasil, o que melhorou a confianca dos
investidores.

Mesmo com essa valorizacdo, o cambio ainda apresentou oscilacées ao longo do
més. Isso mostra que o mercado continua atento ao cendrio internacional, as politicas
econOmicas do governo e as proximas decisdes de juros no Brasil e nos Estados Unidos.

%  BOLSA DE VALORES

O Ibovespa apresentou desempenho positivo, encerrando o més de novembro com
valorizacdao em relagdo ao més anterior. O indice saiu de um patamar préximo a 149 mil
pontos no final de outubro para cerca de 159 mil pontos no encerramento de novembro,
indicando uma alta aproximada de 6% no periodo.

Essa alta foi influenciada principalmente por trés fatores. O primeiro foi o ambiente
externo mais favoravel, com expectativa de que o Federal Reserve (Banco Central dos
Estados Unidos) pudesse comecar a reduzir juros no inicio de 2026, o que aumentou o
apetite global por ativos de risco, incluindo a¢des de mercados emergentes. O segundo fator
foi a estabilidade do cambio, ja que a leve valorizacdo do real ajudou a reduzir custos
projetados para empresas importadoras e melhorou a percepg¢ao de risco do pais. Por fim,
o terceiro fator foi o movimento de investidores em busca de oportunidades na bolsa, ja
gue setores como bancos, energia e minerac¢ao se beneficiaram do otimismo do mercado e
do cenario de juros elevados, que favorece empresas com boa gerac¢ao de caixa.

Apesar dessa recuperacdao, o mercado ainda manteve periodos de volatilidade
durante o més, refletindo incertezas politicas internas e duvidas sobre a velocidade da
recuperacao econdmica global. Mesmo assim, o saldo mensal foi positivo e indicou
retomada gradual da confianga dos investidores.

Em resumo, a valorizacao do Ibovespa em novembro de 2025 foi resultado de um
cendrio internacional mais favoravel, melhora na percep¢ao de risco local e maior entrada
de capital para renda variavel, contribuindo para um movimento de alta mais consistente
no periodo.
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¢ RENDA FIXA

Os principais indices de renda fixa da ANBIMA apresentaram no més de novembro
de 2025 resultados mistos, refletindo o comportamento dos juros e da inflacdo no periodo.
Nos titulos publicos indexados a inflagdo, o desempenho variou entre os diferentes prazos.
O IMA-Geral fechou o0 més com alta de 1,03%, enquanto o IMA-B 5 registrou alta de 1,08%.
Ja o IMA-B, que representa uma cesta mais ampla de papéis indexados ao IPCA, avancou
0,66%. Por outro lado, os papéis longos sofreram mais com a volatilidade da curva de juros:
o IMA-B 5+ encerrou o més com queda de -0,66%, indicando sensibilidade maior aos
movimentos das expectativas futuras de juros e inflagdo.

No grupo dos prefixados, o comportamento foi mais consistente em terreno positivo.
O indice IRF-M 1 avangou 0,57%, enquanto o IRF-M geral apresentou alta de 0,22%. Os
prefixados longos tiveram melhor desempenho, com o IRF-M 1+ registrando 1,13% no més,
refletindo melhora nas expectativas para o médio prazo e uma leve reducdo na percepgao
de risco da economia.

Entre os indices de prazo constante, os resultados também foram positivos. O IDKA-
Pré 2 anos subiu 1,54% no més, enquanto o IDKA-IPCA 2 anos apresentou valorizagao de
0,97%. Esse movimento pode ser explicado pelo alivio da curva de juros curta e pela redugao
da volatilidade nos ativos atrelados ao IPCA.

De forma geral, essas oscilagbes refletem o impacto da manuten¢do da Selic em
patamar elevado, expectativas de descompressdo gradual da inflagcdo e ajustes na curva de
juros — especialmente nos vértices longos, mais sensiveis a mudangas nas proje¢oes
econdmicas e no ambiente fiscal. A renda fixa continuou apresentando retornos positivos
nos prazos curtos e médios, enquanto os prazos longos ainda mostraram volatilidade e
sensibilidade maior a mudancas de expectativas do mercado.
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CONCLUSAO, PERSPECTIVAS E RECOMENDAGCOES

O més de novembro de 2025 apresentou um ambiente econdmico mais estavel do
gue nos periodos anteriores, tanto no cenario internacional quanto no doméstico.
Globalmente, os principais bancos centrais adotaram postura de cautela, mantendo juros
estaveis enquanto avaliam a desaceleracdo gradual da inflacdo e o ritmo moderado da
atividade econ6mica. Nos Estados Unidos, a manutencdo da taxa basica, a leve
desaceleracdo do mercado de trabalho e a expectativa de cortes graduais de juros em 2026
contribuiram para reduzir a volatilidade dos mercados. Na Zona do Euro, a inflagdo préxima
da meta e a estabilidade dos juros reforcaram a leitura de transicdo para uma politica
monetdria neutra. Ja na China, indicadores apontaram crescimento moderado, porém com
desafios no setor industrial e na demanda global.

No Brasil, a economia seguiu trajetéria de moderagdao, com a Selic mantida em
15,00% ao ano e o IPCA registrado em 0,18% no més, acumulando 3,92% no ano e 4,46%
em 12 meses. O comportamento estavel da inflagdo e do cambio contribuiu para maior
previsibilidade macroecon6mica. Os mercados financeiros refletiram esse ambiente: a renda
fixa continuou oferecendo retornos consistentes, especialmente nos titulos pds-fixados e
indexados ao IPCA de médio prazo, enquanto a renda varidvel apresentou recuperagao,
beneficiada por melhora na percepgao de risco.

PERSPECTIVAS

Para os préximos meses, o cendrio base aponta para continuidade da desaceleragao
da inflagdo no Brasil e no exterior, com possibilidade de maior acomodacdo das politicas
monetdrias ao longo de 2026, desde que a trajetdria inflacionaria permaneca controlada. A
expectativa é de:

o Estabilidade dos juros no curto prazo, com possibilidade de flexibilizacdo gradual no
préximo ciclo.

o Inflagdo dentro ou préxima da meta, embora ainda sensivel a pregos administrados
€ servigos.

e Melhora gradual na atividade econdmica, especialmente nos setores dependentes
de crédito e investimento.

o Volatilidade moderada nos mercados, acompanhando decisdes internacionais,
especialmente do Federal Reserve.

Esse contexto sugere uma transicdao lenta, porém consistente, de um ciclo de
restricdo monetaria para um ambiente mais favoravel ao crescimento econémico.
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RECOMENDACAO

Diante do cendrio atual e das perspectivas, recomenda-se que o RPPS adote uma

estratégia de investimentos equilibrada, priorizando seguranca e liquidez, mas sem deixar
de aproveitar oportunidades gradualmente emergentes. De forma pratica, a orientacao é:

Manter participagio em renda fixa pds-fixada (CDI, GESTAO LIVRE e IRFM 1),
aproveitando o retorno elevado proporcionado pela Selic no curto prazo.

Manter e avaliar aumento gradual de posicoes em IPCA+ (IMA B 5), buscando
protecdo contra inflacdo e alongamento de duration com cautela.

Considerar incremento moderado em renda variavel, priorizando setores
defensivos e ativos com fundamentos sélidos.

Avaliar exposicdao internacional como instrumento de diversificacdo e protecdo
contra riscos domésticos.

Reforgar analise de crédito privado (LF, CDB, FIDC), priorizando emissores de alta
qualidade e com rating consistente.

A estratégia mais adequada para o momento é de gestdo ativa com foco em

preservacao de capital, mas ja incorporando movimentos graduais para capturar ganhos
futuros, alinhada a Politica de Investimentos e ao perfil previdenciario de longo prazo.

Qrase. 7

Diego Lira de Moura Marcelo Silva
Economista Contabilista
Consultor de Valores Mobiliarios Especialista em Investimentos CEA
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de Alocacao de Carteira

RENDA FIXA
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ESTRATEGIA

LONGUISSIMO PRAZO

LONGO PRAZO

GESTAO DURATION

MEDIO PRAZO

CURTO PRAZO

TITULOS
PRIVADOS

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICI PAC_@ES

FUNDOS IMOBILIARIOS

IMA-B 5+

IMA-B
IMA-GERAL

IMA-B 5 /IDKA 2A
IRFM / IRFM 1+

CDI
GESTAO LIVRE
IRFM 1

LF /CDB
FIDC / CREDITO PRIVADO

NACIONAL
INTERNACIONAL

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INV. NO EXTERIOR

I

PRO GESTAO-NIVEL

COMUM

60,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

10,0%
5,00%

5,00%
5,00%
5,00%

15,0%
5,00%

30,0%

20,0%

2,50%
2,50%

0,00%

5,00%

10,0%

10,0%

I
55,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

10,0%
5,00%

2,50%

2,50%
5,00%

15,0%
5,00%

35,0%

25,0%

1,50%
1,50%

2,00%

5,00%

10,0%

10,0%

1l
50,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

7,50%
2,50%

5,00%

2,50%
2,50%

15,0%
5,00%

40,0%

30,0%

1,50%
1,50%

2,00%

5,00%

10,0%

10,0%

40,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

2,50%
2,50%

0,00%
2,50%
2,50%

v
35,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00% J

2,50%
2,50%

0,00%
0,00%
0,00%

“—

15,0%
5,00%

15,0%
5,00%

50,0%

40,0%

1,50%
1,50%

2,00%

5,00%

10,0%

10,0%

55,0%

42,5%

2,50%
2,50%

2,50%

5,00%

10,0%

10,0%
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em novembro de 2025

Este relatorio atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/11/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... D+1 Nao ha 888.468,45 2,37% 649 0,02% 7°1b
13.327.340/0001-73 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF R... D+2 N&o ha 1.616.316,13 4,32% 169 0,22% 7°1b
07.442.078/0001-05 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 2.187.204,82 5,84% 400 0,09% 7°1b
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 N&o ha 1.620.739,73 4,33% 468 0,07% 7°1b
46.134.096/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAF... D+0 15/05/2027 1.098.495,56 2,94% 222 0,08% 7°1b
45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 1.522.771,26 4,07% 86 0,31% 7°1b
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.660.443,40 9,78% 299 0,11% 7°1b
56.208.863/0001-03 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 43.653,50 0,12% 96 0,01% 7°1b
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFI... D+0 N&o ha 921.097,08 2,46% 505 0,03% 7°1b
14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 Nao ha 1.882.683,91 5,03% 631 0,07% 7°1b
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 1.293.417,90 3,46% 705 0,02% 7°1b
10.577.503/0001-88 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 3.320.365,58 8,87% 181 0,46% 7°1b
10.740.658/0001-93 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... D+0 Nao ha 1.710.184,50 4,57% 468 0,07% 7°1b
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 N&o ha 632.212,01 1,69% 1.122 0,01% 7°1b
10.577.519/0001-90 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 801.206,73 2,14% 179 0,13% 7°1b
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 Nao ha 1.163.766,18 3,11% 481 0,03% 7°1la
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE... D+0 N&o ha 205.280,22 0,55% 1.095 0,00% 7°1lla
28.515.874/0001-09 BRADESCO ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC... D+4 Nao ha 1.000.583,34 2,67% 83 0,28% 7°1l a
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADAFIF ... D+0 N&o ha 92.582,68 0,25% 389 0,01% 7°1la
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 2.768.563,90 7,40% 1.318 0,01% 7°1l a

Pagina 1 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/11/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
10.646.895/0001-90 CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RE... D+0 Nao ha 1.015.157,83 2,71% 150 0,17% 7°1la
06.018.364/0001-85 PREMIUM FIDC SENIOR 1 Nao se ... Nao se aplica 60,59 0,00% 98 0,13% 7°V a
18.270.783/0001-99 BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 Nao ha 1.007.283,03 2,69% 337 0,81% 81
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... D+4 N&o ha 428.905,62 1,15% 1.717 0,05% 8°|
00.822.059/0001-65 BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES D+4 N&o ha 353.140,61 0,94% 20.249 0,05% 81
07.882.792/0001-14 BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+3 Nao ha 452.043,93 1,21% 13.452 0,07% 8° |
29.258.294/0001-38 BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+33 N&o ha 600.171,19 1,60% 863 0,11% 8°1
30.068.224/0001-04 CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CIC AC... D+25 Nao ha 382.382,61 1,02% 660 0,11% 8°|
03.737.217/0001-77 CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 781.817,02 2,09% 61 0,38% 8°1
10.551.375/0001-01 CAIXA CONSTRUCAO CIVIL RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 226.548,99 0,61% 4.287 0,15% 8°|
10.551.382/0001-03 CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 Nao ha 287.197,24 0,77% 1.410 0,22% 8|
15.154.220/0001-47 CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 658.103,04 1,76% 3.344 0,13% 8°1
17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4 Nao ha 385.458,22 1,03% 368 0,02% 9l
10.418.362/0001-50 BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO... D+4 N&o ha 572.483,69 1,53% 116 0,23% 1001
08.070.841/0001-87 CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTI... D+4 N&o ha 1.781.144,78 4,76% 2.669 0,20% 10°1
17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 N&o se ... N&o se aplica 63.000,00 0,17% 0,00% 11°

Total para calculo dos limites da Resolugao 37.424.935,27
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéao - Nivel 1

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $ Carteira

0,00 0,00%
23.199.260,56 61,99%
0,00 0,00%

6.245.934,15 16,69%

0,00 0,00%
0,00 0,00%
60,59 0,00%
0,00 0,00%

29.445.255,30 78,68%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Estratégia de Alocacgao - 2025

Inf Alvo

0,00%

2,00%

0,00% 50,00%

0,00%
0,00% 1
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
5,00%
0,00%
4,90%
0,10%

3,00%

0,00% 75,00%

Sup
40,00%
90,00%
5,00%
40,00%
5,00%
20,00%
5,00%
5,00%

210,00%

GAP
Superior
14.969.974,11
10.483.181,18
1.871.246,76
8.724.039,96
1.871.246,76
7.484.987,05
1.871.186,17

1.871.246,76

RENDA FIXA 29.445.255,30
[l RENDA VARIAVEL 5.177.593,28
B exTERIOR 385.458,22

B sTRUTURADOS 2.353.628,47

FUNDO IMOBILIARIO 63.000,00

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2025)

Estratégia de Alocacao -

Resoluca
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / ) eso~ugao- . . 2025 GAP
s Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario ) Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00% 5.177.593,28 13,83% 0,00% 15,00% 35,00% @ 7.921.134,06
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%  3.742.493,53
Artigo 10°, Inciso | 10,00%  2.353.628,47 6,29% 0,00% 4,50% 10,00%  1.388.865,06
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1.871.246,76
Artigo 10°, Inciso llI 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%  1.871.246,76
Artigo 11° 5,00% 63.000,00 0,17% 0,00% 0,00% 5,00%  1.808.246,76
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00%  7.594.221,75 QIR 0,00% 19,50% 70,00%
- e o Cartira s ot Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
SR S Pré Gestao - Nivel 1 arteira arteira Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 3.742.493,53
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 3.742.493,53
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 385.458,22 1,03% 0,00% 3,00% 10,00% 3.357.035,31
Total Exterior 10,00% 385.458,22 1,03% 0,00% 3,00% 30,00% .
' ' ’ ’ ' ’ 7°1b 7ima ova e
e e o
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira s .
Inferior Alvo Superior L
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 10,00% 3.742.493,53
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Artigos |nf|:rri:irt7%) Su;l)-:r?:: (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 0,00 0,00 0,00 40,00
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b 23.199.260,56 61,99 0,00 90,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 6.245.934,15 16,69 0,00 40,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 60,59 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 5.177.593,28 13,83 0,00 35,00
Artigo 8°, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso | 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 385.458,22 1,03 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 2.353.628,47 6,29 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 10°, Inciso IlI 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 11° 63.000,00 0,17 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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Enquadramento por Gestores - base (Novembro / 2025)

Gestao

CAIXADTVM S.A
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

GRAPHEN INVESTIMENTOS

Valor

24.229.992,18
12.194.299,16
1.000.583,34

60,59

% S/ Carteira

64,74
32,58
2,67

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)

% S/ PL Gestao
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,55% 8,65% 1,99% 3,64% 9,68% 20,78% - -

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,78% 3,80% 2,86% 2,24% 3,91% - 0,29% 4,44%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -2,07% 4,25% -0,30% 1,82% 3,77% 4,25% 5,05% 4,66%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,92% 10,73% 2,75% 4,93% 10,22% 17,37% 0,47% 2,32%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -2,05% 4,40% -0,25% 1,90% 3,93% - 5,05% 4,66%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,94% 10,75% 2,57% 4,86% 10,49% 18,93% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 0,94% 10,34% 2,64% 4,74% 10,02% 17,97% 0,62% 2,26%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 0,97% 10,32% 2,69% 4,83% 10,15% 18,69% 0,58% 2,12%
IRF-M 1+ (Benchmark) 1,93% 20,15% 4,70% 8,65% 16,59% 20,02% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... 1,92% 19,91% 4,64% 8,56% 16,35% 19,45% 0,93% 4,95%
IMA-B 5+ (Benchmark) 2,80% 14,42% 4,35% 5,24% 9,42% 8,67% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... 2,75% 14,18% 4,28% 5,16% 9,25% 8,41% 1,89% 6,87%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... 2,76% 14,24% 4,28% 5,16% 9,33% 8,28% 1,91% 6,87%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,07% 13,45% 3,60% 7,29% 14,25% 25,31% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,06% 13,23% 3,55% 717% 14,01% 24,89% 0,08% 0,36%

Pagina 7 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 1,08% 10,60% 2,78% 4,77% 10,29% 19,13% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,06% 10,42% 2,73% 4,67% 10,08% 18,64% 0,60% 2,14%
IMA-B (Benchmark) 2,04% 12,82% 3,66% 5,04% 9,87% 13,10% - -

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,98% 12,63% 3,76% 5,02% 9,76% 13,05% 1,16% 4,39%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... 2,03% 12,61% 3,62% 4,94% 9,61% 12,54% 1,28% 4,71%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 2,00% 12,61% 3,59% 4,92% 9,67% 12,60% 1,26% 4,66%
IRF-M (Benchmark) 1,67% 17,86% 4,36% 8,29% 15,91% 21,83% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,65% 17,56% 4,26% 8,15% 15,62% 21,22% 0,66% 3,31%
CDI (Benchmark) 1,05% 12,94% 3,59% 7,30% 13,98% 26,34% - -

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SI... 0,97% 11,85% 3,32% 6,72% 12,79% 23,76% 0,00% 0,06%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,98% 11,93% 3,33% 6,76% 12,85% 23,88% 0,00% 0,08%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,04% 12,76% 3,45% 6,85% 12,95% 23,08% 0,08% 0,59%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,06% 13,08% 3,58% 7,30% 14,01% 26,71% 0,02% 0,09%
IPCA (Benchmark) 0,18% 3,92% 0,75% 1,14% 4,46% 9,55% - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,55% 13,65% 4,11% 7,68% 13,87% 22,22% 0,64% 1,53%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,45% 13,76% 3,72% 6,76% 12,28% 18,67% 0,47% 2,31%

Pagina 8 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
CREDITO
& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - RENDA FIXA
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
‘ PREMIUM FIDC SENIOR 1 -0,49% -99,84% -16,13% -99,83% -99,84% -99,85% 0,01% 105,02%
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CDI (Benchmark) 1,05% 12,94% 3,59% 7,30% 13,98% 26,34% - -
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,12% 13,12% 3,88% 7,68% 12,86% 21,12% 0,42% 1,38%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,91% 12,40% 4,25% 7,34% 12,98% 20,54% 1,65% 2,02%
Ibovespa (Benchmark) 6,37% 32,25% 12,48% 16,09% 26,58% 24,93% - -
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 5,95% 15,50% 10,32% 8,15% 11,05% 4,19% 7,01% 14,21%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES 5,75% 22,71% 8,09% 11,80% 17,93% 13,23% 5,44% 14,24%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF AGOES 3,85% 4,75% 7,39% 2,76% 3,59% 1,89% 5,04% 12,60%
CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES 7,18% 36,00% 12,11% 13,82% 28,34% 16,60% 7,85% 17,25%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL RESP LIMITADA FIF ACOES 12,93% 79,36% 19,21% 29,19% 62,46% 43,41% 10,39% 23,86%
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6,02% 30,18% 9,63% 11,34% 23,61% 13,72% 6,25% 15,80%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 5,71% 21,47% 10,47% 11,45% 15,66% 14,17% 5,49% 13,88%
IBX-50 (Benchmark) 6,29% 30,23% 12,26% 16,15% 25,00% 26,01% - -
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 5,97% 29,79% 11,37% 16,04% 24,48% 24,21% 5,67% 14,44%
IDIV (Benchmark) 5,31% 28,11% 10,21% 14,65% 21,85% 33,37% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 6,40% 23,97% 9,99% 5,99% 16,71% 22,89% 6,74% 17,41%
IFIX (Benchmark) 1,86% 17,46% 5,29% 5,73% 16,67% 15,23% - -
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 -5,87%
SMLL (Benchmark) 6,03%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGCOES 5,73%

Ano

-6,11%

35,56%

34,29%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

3M

3,28%

8,16%

8,79%

6M

-0,35%

8,34%

9,69%

12M

-10,35%

24,94%

23,56%

24Mm VaR Més Volatilidade 12M
-19,45% - ]

8,78% - )

6,90% 7,24% 18,44%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M
| Global BDRX (Benchmark) -2,41% 4,96% 7,44%
-2,29% 4,28% 7,32%

‘ CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |

6M

15,10%

14,76%

12M

9,83%

8,87%

24M

84,14%

80,03%

VaR Més Volatilidade 12M

7,21% 20,041%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2025)

BANCO BRADESCO: 2,67% FINAXIS CORRETORA: 0,00%

BB GESTAO: 32,58%
CAIXA ECONOMICA  24.229.992,18

B &5 GesTRo 12.194.299,16
I BANCO BRADESCO  1.000.583,34

I FINAXIS CORRETORA 60,59

CAIXA ECONOMICA: 64,74%
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Distribui¢do dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2025)

BDR NIVEL I: 1,03%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,15%
ACOES - SETORIAIS: 1,37%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,53%
ACOES - VALOR: 1,60%
IRF-M 1: 1,69%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,76%
IRF-M 1+: 2,14%
ACOES - INDICE ATIVO: 3,03%
IMA-B 5: 3,46%
IRF-M: 4,33%
MULTIMERCADO - MACRO: 4,76%

ACOES - LIVRES: 4,92%

VERTICE MEDIO: 7,12%
IDKA IPCA 2A: 7,40%

m IMA-B 5+ 4.936.681,71 IMA-B 4.912.547,15
m CDI 3.066.426,80  m IDKA IPCA 2A 2.771.152,36
m MULTIMERCADO - MACRO 1.781.144,78 mIRF-M 1.620.739,73
mIRF-M 1+ 801.206,73  m ACOES - SMALL / MID CAPS 658.103,04
® MULTIMERCADO - CONSERVADOR 572.483,69 m ACOES - SETORIAIS 513.746,23
m FUNDO IMOBILIARIO 63.000,00 mFIDC 60,59

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

IMA-B 5+: 13,19%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,17%
FIDC: 0,00%

IMA-B: 13,13%

VERTICE CURTO: 9,78%

GESTAO DURATION: 8,24%

CDI: 8,19%
m VERTICE CURTO 3.660.443,40 = GESTAO DURATION 3.085.446,60
m VERTICE MEDIO 2.664.920,32  m ACOES - LIVRES 1.841.709,57
m IMA-B 5 1.293.417,90 m AGOES - INDICE ATIVO 1.134.957,63
IRF-M 1 632.212,01 AGOES - VALOR 600.171,19
m ACOES - DIVIDENDOS 428.905,62 BDR NiVEL | 385.458,22
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
CREDITO

& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 33.542.760,16 1.155.671,46 922.843,96 34.338.345,66 562.758,00 562.758,00 1,67% 1,67% 0,44% 0,44% - 2,47%
Fevereiro 34.338.345,66 1.091.146,81 1.178.080,17 34.253.627,01 2.214,71 564.972,71 0,01% 1,67% 1,89% 2,34% 71,50% 2,66%
Margo 34.253.627,01 943.721,17 1.005.691,17 34.644.359,12 452.702,11 1.017.674,82 1,32% 3,02% 0,89% 3,25% 92,69% 2,01%
Abril 34.644.359,12 942.457,91 1.003.281,97 35.337.345,08 753.810,02 1.771.484,84 2,18% 5,26% 0,88% 4,17% 126,16% 2,77%
Maio 35.337.345,08 3.152.521,11 3.261.905,10 35.771.159,69 543.198,60 2.314.683,44 1,54% 6,88% 0,77% 4,97% 138,24% 2,20%
Junho 35.771.159,69 922.803,01 1.021.075,87 36.023.036,34 350.149,51 2.664.832,95 0,98% 7,92% 0,63% 5,64% 140,50% 1,68%
Julho 36.023.036,34 898.092,78 998.356,62 35.742.512,83 -180.259,67 2.484.573,28 -0,50% 7,38% 0,67% 6,35% 116,24% 1,63%
Agosto 35.742.512,83 999.530,14 1.161.446,70 36.134.597,79 554.001,52 3.038.574,80 1,55% 9,05% 0,21% 6,58% 137,58% 2,57%
Setembro 36.134.597,79 874.473,40 1.020.924,50 36.386.482,62 398.335,93 3.436.910,73 1,10% 10,25% 0,97% 7,60% 134,78% 1,51%
Outubro 36.386.482,62 1.035.270,14 1.165.836,39 36.698.915,95 442.999,58 3.879.910,31 1,22% 11,59% 0,49% 8,13% 142,49% 1,58%
Novembro 36.698.915,95 1.053.205,13 1.077.673,70 37.424.935,27 750.487,89 4.630.398,20 2,04% 13,87% 0,41% 8,58% 161,68% 1,81%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

13,87%
8,58%

11,57%

0 3 6 9 12
@ Investimentos @ INPC + 5,19% a.a. [ Evolugéo PL
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1.572.942,94 0,00 0,00 1.616.316,13 43.373,19 2,76% 2,76% 1,91%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 3.222.289,49 9.382,16 0,00 3.320.365,58 88.693,93 2,74% 2,75% 1,89%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA ... 1.676.165,83 0,00 0,00 1.710.184,50 34.018,67 2,03% 2,03% 1,28%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 2.132.481,12 12.000,00 0,00 2.187.204,82 42.723,70 1,99% 2,00% 1,26%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC REND... 995.440,95 0,00 0,00 1.015.157,83 19.716,88 1,98% 1,98% 1,16%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 786.102,06 0,00 0,00 801.206,73 15.104,67 1,92% 1,92% 0,93%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 1.594.422,69 0,00 0,00 1.620.739,73 26.317,04 1,65% 1,65% 0,66%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 907.041,99 0,00 0,00 921.097,08 14.055,09 1,55% 1,55% 0,64%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC R... 986.262,14 0,00 0,00 1.000.583,34 14.321,20 1,45% 1,45% 0,47%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 625.571,06 0,00 0,00 632.212,01 6.640,95 1,06% 1,06% 0,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 1.279.866,42 0,00 0,00 1.293.417,90 13.551,48 1,06% 1,06% 0,60%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF ... 1.151.810,52 0,00 0,00 1.163.766,18 11.955,66 1,04% 1,04% 0,08%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 2.366.638,02 374.925,92 0,00 2.768.563,90 26.999,96 0,98% 1,06% 0,02%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 879.894,01 0,00 0,00 888.468,45 8.574,44 0,97% 0,97% 0,58%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 1.865.138,72 0,00 0,00 1.882.683,91 17.545,19 0,94% 0,94% 0,62%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 44.569,16 0,00 1.326,87 43.653,50 411,21 0,92% -2,05% 5,05%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAFIF... 1.120.486,86 0,00 32.194,78 1.098.495,56 10.203,48 0,91% 0,92% 0,47%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 1.554.921,05 0,00 46.307,73 1.522.771,26 14.157,94 0,91% -2,07% 5,05%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 148.780,42 200.593,42 146.853,35 205.280,22 2.759,73 0,79% 0,98% 0,00%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 3.632.149,73 0,00 0,00 3.660.443,40 28.293,67 0,78% 0,78% 0,29%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2025

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADAFIF ClI... 480.542,53 456.303,63 850.400,97
PREMIUM FIDC SENIOR 1 60,89 0,00 0,00

Total Renda Fixa 29.023.578,60 1.053.205,13 1.077.083,70

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
92.582,68 6.137,49 0,66% 0,97% 0,00%
60,59 -0,30 -0,49% -0,49% 0,01%
29.445.255,30 445.555,27 1,54% 1,04%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacées (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL RESP LIMITADA FIF ACOES 200.615,32 0,00 0,00 226.548,99 25.933,67 12,93% 12,93% 10,39%
CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES 267.948,01 0,00 0,00 287.197,24 19.249,23 7,18% 7,18% 7,85%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 403.099,35 0,00 0,00 428.905,62 25.806,27 6,40% 6,40% 6,74%
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 360.677,37 0,00 0,00 382.382,61 21.705,24 6,02% 6,02% 6,25%
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 737.768,43 0,00 0,00 781.817,02 44.048,59 5,97% 5,97% 5,67%
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 426.646,22 0,00 0,00 452.043,93 25.397,71 5,95% 5,95% 7,01%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES 333.939,53 0,00 0,00 353.140,61 19.201,08 5,75% 5,75% 5,44%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 622.467,21 0,00 0,00 658.103,04 35.635,83 5,72% 5,72% 7,24%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 567.744,97 0,00 0,00 600.171,19 32.426,22 5,71% 5,71% 5,49%
BB ALOCACAO RESP LIMITADA FIF ACOES 969.914,13 0,00 0,00 1.007.283,03 37.368,90 3,85% 3,85% 5,04%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO L... 561.745,34 0,00 0,00 572.483,69 10.738,35 1,91% 1,91% 1,65%
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... 1.761.342,88 0,00 0,00 1.781.144,78 19.801,90 1,12% 1,12% 0,42%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 66.930,00 0,00 590,00 63.000,00 -3.340,00 -4,99% - -
Total Renda Variavel 7.280.838,76 0,00 590,00 7.594.221,75 313.972,99 4,31% 4,55%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de (Novembro / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR Ni... 394.498,59 0,00 0,00 385.458,22 -9.040,37 -2,29% -2,29% 7,21%
Total Exterior 394.498,59 0,00 0,00 385.458,22 -9.040,37 -2,29% 7,21%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo
consubstanciadas em informacgdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURL

CNPJ: 07.340.643/0001.23
Demonstracao da Execucido Orcamentaria

Periodo: 01/11/2025 & 30/11/2025

Exercicio: 2025

BALANCO FINANCEIRO

RECEITA DESPESA
Receita Orcamentaria 1.053.596,49 Despesa Orgamentaria 1.099.341,48
Registro de Ganhos 763.198,65 Registro de Perdas 12.970,67
Receita Extra Orcamentaria 239.619,38 Despesa Extra Or¢camentaria 206.502,78
Saldo do Exercicio Anterior 36.896.019,34  Saldo do Exercicio Seguinte 37.633.618,93
Total: 38.952.433,86  Total: 38.952.433,86
BALANCO OR(;AMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUCAO DIFERENCAS
Receitas Correntes 9.523.000,00 388.708,39 9.134.291,61
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orcamentarias 8.965.000,00 664.888,10 8.300.111,90
Deducodes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 18.488.000,00 1.053.596,49 17.434.403,51
Déficit: 45.744,99
Total: 18.488.000,00 1.099.341,48 17.434.403,51

DESPESA PREVISAO EXECUGCAO DIFERENCAS
Créditos Orcamentarios e Suplementares 16.651.000,00 1.099.341,48 15.551.658,52
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 16.651.000,00 1.099.341,48 15.551.658,52
Superavit: 1.837.000,00 1.882.744,99
Total: 18.488.000,00 1.099.341,48 17.434.403,51

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 37.633.618,93  Passivo 18.964,56
Ativo Financeiro 37.633.618,93 Passivo Financeiro 18.964,56
Disponivel 37.633.618,93 Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00 Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 14.616,64 Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 14.616,64 Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00 Provisdao Matematica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 37.633.618,93  Soma do Passivo Real: 18.964,56
SALDO PATRIMONIAL

Passivo Real a Descoberto: 0,00  Ativo Real e Descoberto: 37.614.654,37

Total:

37.633.618,93

Total:

37.633.618,93

DEMONSTRAGCAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS

VARIAGOES ATIVAS

VARIACOES PASSIVO

Receita Orcamentaria 1.053.596,49 Despesa Orgcamentaria 1.099.341,48
Aquisicao de Bens Moveis 14.616,64

Construcao e Aquisicao de Bens Imoveis 14.616,64

Amortizacao da Divida Contratada 0,00

Incorporagao de Bens Méveis 0,00

Cancelamento de Dividas Passivas 0,00

Total Variagoes Ativas: 1.082.829,77  Total Variacoes Passivas 1.099.341,48
Déficit Verificado: 16.511,71 Superavit Verificado:

Total Geral 1.099.341,48  Total Geral 1.099.341,48
L7y

% FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Vers&o: 418.02
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& MERCADO

Nossa Visdo - Retrospectiva (01/12/2025)

A semana foi marcada por noticias relevantes sobre a economia, tanto no Brasil quanto no cenario internacional. No mercado interno, os precos comecam a dar sinais de maior estabilidade, a atividade
econémica avanca de forma gradual e o clima entre os investidores se mostra mais positivo, especialmente na Bolsa de Valores. Ja no exterior, observa-se um consumidor americano mais cauteloso nos
gastos, uma Europa em ritmo lento e uma China que segue adotando medidas para impulsionar sua economia.

O destaque da semana foi o IPCA-15, indicador que antecipa a inflacdo oficial do més. Em novembro, registrou alta de 0,20%, acumulando 4,15% no ano e 4,50% nos ultimos 12 meses, conforme dados
do IBGE. Esse resultado mostra que os precos estdo subindo em ritmo mais lento, o que é positivo para a economia. A inflagdo dentro da meta do governo traz maior previsibilidade para familias,
empresas e investidores. O aumento foi influenciado principalmente pelo setor de turismo, com hotéis e pacotes de viagem mais caros. Esse movimento indica que o consumo de servi¢os segue
aquecido, mesmo em um ambiente de juros elevados.

A taxa basica de juros permanece em 15% ao ano, conforme decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central. Esse nivel influencia diretamente diversos aspectos da economia:
Custo do crédito: empréstimos e financiamentos continuam mais caros; Rendimentos de investimentos conservadores: aplicacbes como titulos publicos oferecem retornos elevados no curto prazo. O
Banco Central adota uma postura cautelosa, preferindo aguardar sinais mais consistentes de queda da inflacdo antes de iniciar cortes. O consenso no mercado é de que a redugdo dos juros ocorrerad de
forma gradual e apenas em um horizonte mais distante.

A previsdo de crescimento do Brasil para 2025 segue por volta de 2% a 2,2%, segundo a Secretaria de Politica Econdmica e o relatério Focus do Banco Central. Ndo é um crescimento explosivo, mas é
um ritmo considerado saudavel, principalmente num ambiente de juros elevados. Atualmente, o setor de servicos: como restaurantes, transporte, lazer e turismo, impulsiona a economia. A industria
tem crescido menos, e o agronegdcio deve seguir importante, porém com menos intensidade do que em anos recentes de safra excepcional.

Um dos pontos positivos da semana foi o desempenho da Bolsa de Valores, com o indice Ibovespa superando pela primeira vez a marca de 158 mil pontos. Esse movimento reflete o otimismo dos
investidores em relacdo ao cenario economico brasileiro. A valorizagdo foi impulsionada principalmente por setores de bancos e servigos financeiros, que se beneficiam da expectativa de queda gradual
dos juros, além de empresas de commodities (minério e petroleo), favorecidas pela demanda externa e pela valorizacdo do délar. O setor de varejo e consumo também apresentou recuperacgao,
apoiado pela percepcao de inflagdo mais controlada. Ao longo da semana, o délar apresentou variacdes influenciadas por fatores econémicos e politicos. A moeda chegou a registrar alta, mas
terminou o periodo com uma leve queda de 0,11%, fechando em R$ 5,3949. Essas mudancas foram resultado de incertezas no cenério internacional e de rumores politicos internos, que aumentaram a
percepc¢do de risco entre investidores. Em resumo, o ddlar alternou momentos de valorizacdo e desvalorizagdo, mostrando como o cadmbio continua sensivel as condi¢des externas e ao ambiente
politico nacional.

O principal destaque internacional foi a Black Friday. O nimero de consumidores que foram as compras atingiu um recorde histérico, mas o gasto médio por pessoa diminuiu. Em outras palavras: muita
gente comprou, mas gastou menos em cada compra. Esse comportamento revela um consumidor mais cauteloso, impactado por fatores como: Inflagdo ainda acima do nivel desejado; Juros elevados;
Crédito mais caro. Essa situacdo é relevante para nos porque os Estados Unidos sdo o maior mercado consumidor do mundo. Se a demanda deles enfraquece, isso pode reduzir o ritmo das empresas
globais e, com o tempo, afetar exportacdes e investimentos. Na Europa, a economia enfrenta um cenério desafiador: a inflagdo continua elevada enquanto o crescimento permanece fraco, o que limita
a possibilidade de cortes nos juros. J&4 na China, o crescimento segue presente, mas em ritmo menor do que nos anos anteriores, levando o governo a discutir novos estimulos para tentar acelerar a
producdo e o consumo. Essa combinagdo de fatores contribui para uma desaceleracdo global, que pressiona os precos das commodities (produtos bésicos: soja, minério, petrdleo etc.) e pode impactar
diretamente os retornos de ativos vinculados ao setor exportador brasileiro.
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Nossa Visao - Focus (01/12/2025)

Inflag@o: IPCA 2025 abaixo do teto (4,5%) e trajetdria benigna adiante.

Selic: Estavel em nivel restritivo até 2025; cortes s6 em 2026.

Cambio: Alivio em 2025; mais volatilidade em 2026 com cenario eleitoral (Tarcisio/Michelle foram citados como candidatura).
Fiscal: Divida em alta e ajuste limitado.

Atividade: PIB moderado em 2025 e mais fraco em 2026.

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053
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Nossa Visdo - Perspectivas (01/12/2025)

Os dados desta semana mostram que a economia brasileira segue em um caminho de ajuste gradual. A inflacdo retornou para a faixa de tolerdncia, o que indica que os precos estdo menos
pressionados e as condi¢cbes de consumo melhoram aos poucos. Ao mesmo tempo, os juros ainda elevados funcionam como um freio deliberado, mantido pelo Banco Central para garantir que esse
controle de precos ndo seja apenas temporario.

No campo real, a atividade econdmica avanca de forma moderada. O setor de servicos continua sustentando o crescimento, enquanto a industria e o agronegécio apresentam desempenho mais
contido. Esse movimento, embora ndo explosivo, é consistente com um pais que ainda lida com condigdes monetarias restritivas e atencdo permanente ao equilibrio fiscal.

Nos mercados financeiros, a Bolsa brasileira alcangou novos patamares, refletindo confianga de investidores em empresas sélidas e na perspectiva de melhora futura do ambiente econdmico. Em
contrapartida, o cAmbio permanece pressionado, lembrando que a percepgdo de risco fiscal e fatores internacionais ainda exercem bastante influéncia.

No exterior, o consumidor americano dé sinais de cautela, a Europa enfrenta um ritmo de crescimento baixo e a China discute medidas para estimular sua economia. Esses cenarios reforcam que,
apesar dos avancos internos, o Brasil ndo esté isolado e depende também da dinamica global.

Em sintese, o panorama da semana combina elementos de progresso e prudéncia. O pais demonstra capacidade de se ajustar e crescer mesmo em ambiente desafiador, mas ainda exige atencédo e
disciplina para transformar sinais positivos em resultados sustentaveis. A mensagem central permanece: os fundamentos estdo se reorganizando, mas o processo é gradual, e a leitura deve ser
equilibrada e paciente.

Estrutura de Alocacao de Recursos

A estrutura de alocacgdo foi definida para que o RPPS preserve o patrimonio e consiga crescer de forma consistente no longo prazo. Como o regime paga beneficios continuamente, a carteira precisa
suportar periodos de estabilidade e crise sem comprometer sua solvéncia.

A renda fixa concentra a maior parte dos recursos porque oferece previsibilidade e menor oscilagdo. Dentro dela, a divisdo por prazos é essencial:

. Curto prazo garante liquidez imediata;

. Médio prazo reduz impactos de mudancas nos juros;

. Longo prazo protege contra a inflacdo e captura ganhos quando o mercado melhora. Esse arranjo responde ao comportamento da curva de juros, que remunera prazos distintos de forma diferente.
Assim, o RPPS evita que uma mudanca abrupta afete toda a carteira ao mesmo tempo.

A renda variavel entra para impulsionar o crescimento no longo prazo. Embora mais volatil, ela permite capturar valor de empresas, setores e ativos reais. A diversificacdo entre a¢des, multimercados e
fundos imobilidrios reduz riscos e amplia fontes de retorno.

A parcela de investimentos no exterior funciona como protecdo estrutural. Ela reduz a dependéncia de eventos exclusivamente brasileiros e amplia o acesso a mercados e setores globais, diminuindo o
impacto de crises locais.

Em sintese, a carteira combina trés pilares: seguranca na renda fixa, crescimento via renda variavel e protecdo com exposicdo internacional. Essa abordagem fortalece a capacidade do RPPS de cumprir
suas obrigacdes e preservar recursos no tempo.
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Novembro / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF R... D+2 N&o ha 1.616.316,13 4,32% 169 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 N&o ha 1.882.683,91 5,03% 631 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 2.187.204,82 5,84% 400 0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 1.293.417,90 3,46% 705 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 1.620.739,73 4,33% 468 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 3.320.365,58 8,87% 181 0,46% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... D+0 N&o ha 1.710.184,50 4,57% 468 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 N&o ha 632.212,01 1,69% 1.122 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAF... D+0 15/05/2027 1.098.495,56 2,94% 222 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 Nao ha 801.206,73 2,14% 179 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 1.522.771,26 4,07% 86 0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.660.443,40 9,78% 299 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 43.653,50 0,12% 96 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFI... D+0 N&o ha 921.097,08 2,46% 505 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... D+1 N&o ha 888.468,45 2,37% 649 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
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CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Novembro / 2025)

Produto / Fundo
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RE...
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI...
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF ...
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE...
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC...
PREMIUM FIDC SENIOR 1
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CIC AC...
CAIXA INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA FIF ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES
BB ALOCAGCAO RESP LIMITADA FIF ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOE...
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES

BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Resgate

D+0

D+3

D+0

D+0

D+0

D+4

Nao se ...

D+25

D+4

D+4

D+4

D+4

D+4

D+4

D+3

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Caréncia Saldo
N&o ha 1.015.157,83
N&o ha 1.163.766,18
N&o ha 92.582,68
N&o ha 205.280,22
N&o ha 2.768.563,90
N&o ha 1.000.583,34

N&o se aplica 60,59
N&o ha 382.382,61
N&o ha 287.197,24
N&o ha 658.103,04
N&o ha 1.007.283,03
N&o ha 428.905,62
N&o ha 353.140,61
N&o ha 781.817,02
N&o ha 452.043,93

Particip. S/ Total

2,71%

3,11%

0,25%

0,55%

7,40%

2,67%

0,00%

1,02%

0,77%

1,76%

2,69%

1,15%

0,94%

2,09%

1,21%

Cotistas

150

481

389

1.095

1.318

83

98

660

1.410

3.344

337

1.717

20.249

61

13.452

0,17%

0,03%

0,01%

0,00%

0,01%

0,28%

0,13%

0,11%

0,22%

0,13%

0,81%

0,05%

0,05%

0,38%

0,07%

% S/ PL do Fundo Enquadramento

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Novembro / 2025)

Produto / Fundo Resgate
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES D+4
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES D+4
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO... D+4
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTI... D+4
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 N&o se ...

Caréncia

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
353.140,61 0,94% 20.249 0,05% Artigo 8°, Inciso |
781.817,02 2,09% 61 0,38% Artigo 8°, Inciso |
385.458,22 1,03% 368 0,02% Artigo 9°, Inciso Il
572.483,69 1,53% 116 0,23% Artigo 10°, Inciso |

1.781.144,78 4,76% 2.669 0,20% Artigo 10°, Inciso |
63.000,00 0,17% 0,00% Artigo 11°
37.424.935,27
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Novembro / 2025 )

BANCO BRADESCO: 2,67% FINAXIS CORRETORA: 0,00%

BB GESTAO: 32,58%
CAIXA ECONOMICA  24.229.992,18

B s3GesTRO 12.194.299,16
I BANCO BRADESCO  1.000.583,34

I] FINAXIS CORRETORA 60,59

CAIXA ECONOMICA: 64,74%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Novembro / 2025 )

BOR NIVEL 1:1,03% B ma-B s+ 4.936.681,71
ACOES - DIVIDENDOS: 1,15%
ACOES - SETORIAIS: 1,37% WAB 4912547.15
- oy 0
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: Il verice curTo 3.660.443,40
1,53% _
. I GESTAO DURATION 3.085.446,60
ACOES - VALOR: 1,60% IMA-B 5+: 13,19%
IRF-M 1: 1,69% FUNDO IMOBILIARIO: 0,17% i co 3.066.426,80
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,76% FIDC: 0,00% I iDKA IPCA 2A 2.771.152,36
IRF-M 1+: 2,14% . ,
- I vErTICE MEDIO 2.664.920,32
ACOES - iNDICE ATIVO: 3,03%
IMA-B 5: 3,46% I ACOES - LIVRES 1.841.709,57
IMA-B: 13,13%
IRF-M: 4,33% ’ I MULTIMERCADO - MACRO 1.781.144,78
MULTIMERCADO - MACRO: 4,76% Bl rrFm 1620.739.73
I imaBs 1.293.417,90
AGOES - LIVRES: 4,92% VERTICE CURTO: 9,78% W Acoes- i
ACOES - iNDICE ATIVO 1.134.957,63
. o
SRR GESTAO DURATION: 8,24% Rk 801.206.73
.0, (1]
IDKA IPCA 2A:7,40% CDI: 8,19% I ACOES - SMALL / MID CAPS 658.103,04
| IRV 632.212,01
ACOES - VALOR 600.171,19

MULTIMERCADO - CONSERVADOR 572.483,69

B AcOES - SETORIAIS 513.746,23
I AGOES - DIVIDENDOS 428.905,62
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CREDITO
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Saldo Anterior

33.542.760,16

34.338.345,66

34.253.627,01

34.644.359,12

35.337.345,08

35.771.159,69

36.023.036,34

35.742.512,83

36.134.597,79

36.386.482,62

36.698.915,95

Aplicagoes

1.155.671,46

1.091.146,81

943.721,17

942.457,91

3.152.521,11

922.803,01

898.092,78

999.530,14

874.473,40

1.035.270,14

1.053.205,13

Resgates

922.843,96

1.178.080,17

1.005.691,17

1.003.281,97

3.261.905,10

1.021.075,87

998.356,62

1.161.446,70

1.020.924,50

1.165.836,39

1.077.673,70

Saldo no Més

34.338.345,66

34.253.627,01

34.644.359,12

35.337.345,08

35.771.159,69

36.023.036,34

35.742.512,83

36.134.597,79

36.386.482,62

36.698.915,95

37.424.935,27

Retorno (R$)

562.758,00

2.214,71

452.702,11

753.810,02

543.198,60

350.149,51

-180.259,67

554.001,52

398.335,93

442.999,58

750.487,89

4.630.398,20

Retorno (%)

1,67%

0,01%

1,32%

2,18%

1,54%

0,98%

-0,50%

1,55%

1,10%

1,22%

2,04%

13,87%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Meta (%)

1,89%

0,89%

0,88%

0,77%

0,63%

0,67%

0,21%

0,97%

0,49%

0,41%

8,10%

Gap (%)

0,34%

147,80%

246,05%

198,60%

154,56%

-74,26%

732,32%

114,23%

246,95%

495,95%

171,23%

VaR (%)

2,47%

2,66%

2,01%

2,77%

2,20%

1,68%

1,63%

2,57%

1,51%

1,58%

1,81%

13,87%

8,10%

2025
@ nvestimentos @ INPC + 5,19% a.a.
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Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Novembro / 2025 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

23.199.260,56

0,00

6.245.934,15

0,00

0,00

60,59

0,00

29.445.255,30

Carteira

%

0,00%

61,99%

0,00%

16,69%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

78,68%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2025

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

2,00%

50,00%

0,00%

15,00%

0,00%

4,90%

0,10%

3,00%

75,00%

Superior
%

40,00%

90,00%

5,00%

40,00%

5,00%

20,00%

5,00%

5,00%

210,00%

condig¢des previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pr6-Gestdo!

GAP

Superior

14.969.974,11

10.483.181,18

1.871.246,76

8.724.039,96

1.871.246,76

7.484.987,05

1.871.186,17

1.871.246,76

Total da Carteira: 37.424.935,27

RENDA FIXA 29.445.255,30
B ReNDA VARIAVEL 7.594.221,75

EXTERIOR 385.458,22

© ATENCAO! Os limites respeitam as
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Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Novembro / 2025 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso IlI

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

35,00%

Resolugao %

Pro Gestao - Nivel 1

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

5.177.593,28

0,00

2.353.628,47

0,00

0,00

63.000,00

7.594.221,75

Carteira

$

0,00

0,00

385.458,22

385.458,22

Carteira

%

13,83%

0,00%

6,29%

0,00%

0,00%

0,17%

20,29%

Carteira

%

0,00%

0,00%

1,03%

1,03%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Estratégia de Alocacao - Limite - 2025

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

15,00%

0,00%

4,50%

0,00%

0,00%

0,00%

19,50%

Superior
%

35,00%

10,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

70,00%

Estratégia de Alocacao - Limite -

Inferior

%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

%

0,00%

0,00%

3,00%

3,00%

Superior

%

10,00%

10,00%

10,00%

30,00%

GAP
Superior
7.921.134,06
3.742.493,53
1.388.865,06
1.871.246,76
1.871.246,76

1.808.246,76

GAP 710

Superior . 1001

3.742.493,53
3.742.493,53

3.357.035,31

7oma [ova
e o
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Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
IMA-B 5+
IMA-B 5+
IMA-B 5+

IMA-B 5+

Resgate ($)
560.000,00
930.000,00
1.000.000,00

740.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

RECOMENDAGOES GERAIS

v v v ¥

Aplicagio ($)
560.000,00
930.000,00
1.000.000,00

740.000,00

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025

Sugestao de Ativo
ACOES - DIVIDENDOS
IMA-GERAL
LETRAS FINANCEIRAS

MULTIMERCADO - EXTERIOR
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 28/11/2025
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 37.424.935,27

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada

GESTAO DURATION 8,24% 0,00% 0,00 8,24%
IMA-B 5+ 13,19% -8,63% -3.230.000,00 4,56%
IMA-B - IMA-GERAL 13,13% 2,48% 930.000,00 15,61%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 6,47% 0,00% 0,00 6,47%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 10,86% 0,00% 0,00 10,86%
IRF-M 1 1,69% 0,00% 0,00 1,69%
CDI 8,19% 0,00% 0,00 8,19%
AGOES 13,83% 1,50% 560.000,00 15,33%
MULTIMERCADO 6,29% 0,00% 0,00 6,29%
FUNDO IMOBILIARIO 0,17% 0,00% 0,00 0,17%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 1,03% 1,98% 740.000,00 3,01%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 2,67% 1.000.000,00 2,67%
VERTICE CURTO 9,78% 0,00% 0,00 9,78%
VERTICE MEDIO 7,12% 0,00% 0,00 7,12%

TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizacéo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a

andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025
& MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Nao (X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 80,48% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Recomendamos reduzir a exposicdo em IMA-B 5+, redistribuindo os recursos para aplicagdes que ampliem retorno e diversificacdo. A alocacdo em Ac¢des - Dividendos
fortalece o fluxo recorrente e o crescimento patrimonial, enquanto o IMA-Geral equilibra diferentes indexadores da renda fixa, aumentando a robustez da carteira.

A inclusdo de Letras Financeiras contribui para maior rentabilidade e diversificacdo sem comprometer o perfil conservador, e o Multimercado - Exterior adiciona diversificacdo geogréfica e
estratégica, reduzindo a dependéncia do cenario doméstico. Essa composicdo garante maior equilibrio entre seguranga, renda e crescimento, consolidando uma carteira mais resiliente e alinhada ao
longo prazo.

Sao Paulo, 12 de dezembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/11/2025
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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